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CERTIFICATS CANADIENS D’ACTIONS ÉTRANGÈRES 
 
Rapport annuel de rendement 
 
Date du rapport de rendement : 31 décembre 2025 
 
Le présent rapport annuel de rendement fournit de l’information au sujet des certificats canadiens d’actions étrangères 
(« CCAE ») émis par la Banque Canadienne Impériale de Commerce (la « Banque CIBC » ou le « dépositaire ») 
conformément à la Convention de dépôt relative aux actions d’émetteurs américains datée du 16 juillet 2021 et modifiée 
et mise à jour le 28 mai 2024, ainsi qu’à la Convention de dépôt relative aux actions d’émetteurs européens datée du 
23 janvier 2025, chacune dans sa version modifiée à l’occasion, intervenues notamment entre le dépositaire, le gardien et 
les porteurs de CCAE de chaque série de CCAE (collectivement, les « conventions de dépôt »). Les termes clés 
utilisés, mais non définis, aux présentes, ont le sens qui leur est attribué dans le prospectus préalable de base simplifié 
de la Banque CIBC relatif aux CCAE daté du 10 septembre 2025, dans sa version modifiée à l’occasion, (le 
« prospectus de base »), complété par les suppléments de prospectus connexes relatifs aux CCAE de la Banque CIBC. 
Le tableau ci-dessous (les « tableaux sommaires de rendement des CCAE ») présente, pour chacune de ces séries 
de CCAE et pour chaque période d’investissement indiquée prenant fin à la date du rapport de rendement : 
 

A) le rendement annuel composé d’un placement direct dans les actions sous-jacentes (le « rendement des 
actions sous-jacentes »); 

 
B) le rendement annuel composé d’un placement dans les CCAE (le « rendement des CCAE »). 

 
Dans chaque cas, le rendement est calculé en fonction d’un placement effectué au cours de clôture du marché (tel qu’il 
est publié par Bloomberg) le dernier jour de l’année civile précédant la période pertinente (la « date de placement »), et 
d’une vente correspondante du placement effectuée au cours de clôture du marché à la date du rapport de rendement. 
Tous les dividendes et distributions versés sur les actions sous-jacentes et sur les CCAE pendant la période sont réputés 
être réinvestis au cours de clôture du marché à la date du paiement. À cette fin, on suppose qu’aucune retenue d’impôt 
ne s’applique aux distributions ou dividendes versés sur les actions sous-jacentes ou les CCAE, et donc que leur montant 
brut est réputé avoir été réinvesti dans ces mêmes titres.  
 
Pour déterminer le rendement des actions sous-jacentes, le calcul suppose la conversion des dollars canadiens en 
dollars américains selon le taux de change au comptant en vigueur à la date de placement, l’investissement de ce 
montant en dollars américains dans les actions sous-jacentes au cours de clôture du marché à la date de placement, puis 
la conversion en dollars canadiens de la valeur en dollars américains des actions sous-jacentes au cours de clôture du 
marché à la date du rapport de rendement, selon le taux de change au comptant en vigueur à cette date. Le taux de 
change au comptant correspond, dans chaque cas, au taux au comptant moyen institutionnel à la ou vers la clôture du 
marché à la date pertinente, sous réserve de frais de conversion de devises de 1 %. Les rendements annuels composés 
présentés dans le tableau ne tiennent pas compte des autres frais propres à chaque investisseur, comme les frais de 
négociation. Le rendement passé ne constitue pas nécessairement une indication du rendement futur des actions sous-
jacentes ou des CCAE connexes. 
 
Plusieurs raisons expliquent pourquoi le rendement des CCAE diffère de celui des actions sous-jacentes. Le ratio 
de CCAE est automatiquement rajusté selon les modalités énoncées dans la convention de dépôt applicable, ce qui a 
pour effet économique de procurer une couverture de change théorique quotidienne intégrée en dollars canadiens de la 
valeur marchande des actions sous-jacentes concernées dans la monnaie sous-jacente applicable. Le rendement des 
actions sous-jacentes ne tient pas compte d’une telle couverture de change théorique et suppose plutôt que les 
conversions de devises s’effectuent aux dates respectives d’achat et de vente des actions sous-jacentes concernées, 
chacune sous réserve de frais de conversion de devises de 1 %. Par conséquent, les variations du taux de change entre 
le dollar canadien et la monnaie sous-jacente applicable ont une incidence importante sur l’écart entre le rendement 
des CCAE et celui des actions sous-jacentes. 
 
De plus, le rendement des CCAE tient compte de l’écart intégré dans le taux à terme théorique utilisé pour chaque 
nouvelle couverture de change théorique, dont la moyenne annualisée n’excédera pas 60 points de base pour les CCAE 
américains et 80 points de base pour les CCAE danois, néerlandais, français, allemands et suisses.  
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Par ailleurs, l’écart de suivi entre le rendement des CCAE et celui des actions sous-jacentes peut s’expliquer par un 
certain nombre d’autres raisons, notamment (i) le moment des rajustements du ratio de CCAE découlant de chaque 
couverture de change théorique, qui peut influer sur l’ampleur de ces rajustements, (ii) les taux de change à terme 
influencés par les écarts de taux d’intérêt à court terme entre le dollar canadien et la monnaie sous-jacente, (iii) la 
volatilité des devises et des actions, et (iv) le fait que les couvertures de change théoriques ne sont exécutées qu’une fois 
par jour. Les répercussions de tous ces écarts de suivi s’accumuleront au fil du temps. Voir la rubrique « Facteurs de 
risque — Risques généraux reliés à un investissement dans les CCAE — Risque lié à l’écart de suivi et à la couverture de 
change théorique » dans le prospectus de base.  
 
Chaque série de CCAE est présentée dans le tableau ci-après en fonction des actions sous-jacentes de la série. 
 

Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires de 3M Company 
(NYSE : MMM) 18,29 % - -  22,78 % - - 

Actions ordinaires d’Abbott Laboratories 
(NYSE : ABT) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’AbbVie Inc. 
(NYSE : ABBV) 24,19 % 15,61 % -  29,71 % 14,04 % - 

Actions ordinaires d’Adobe Inc. 
(NASDAQ : ADBE) -26,39 % - -  -23,32 % - - 

Actions ordinaires d’Advanced Micro Devices, Inc. 
(NASDAQ : AMD) 65,81 % 48,50 % -  72,31 % 45,74 % - 

Actions ordinaires de catégorie A d’Airbnb, Inc. 
(NASDAQ : ABNB) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’Allianz SE 
(XETRA : ALV) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie C d’Alphabet Inc. 
(NASDAQ : GOOG) 54,60 % 52,19 % -  61,01 % 49,86 % - 

Actions ordinaires d’Amazon.com, Inc. 
(NASDAQ : AMZN) -1,61 % 39,63 % -  2,64 % 37,46 % - 

Actions ordinaires d’American Express Company 
(NYSE : AXP) 17,68 % - -  22,83 % - - 

Actions ordinaires d’Amgen Inc. 
(NASDAQ : AMGN) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’Apple Inc. 
(NASDAQ : AAPL) 1,93 % 28,20 % -  6,36 % 26,22 % - 

Actions ordinaires d’Applied Materials, Inc. 
(NASDAQ : AMAT) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie A d’AppLovin 
Corporation 
(NASDAQ : APP) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires d’Arista Networks, Inc. 
(NYSE : ANET) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’ASML Holding N.V.  
(EURONEXT : ASML) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’AutoZone, Inc. 
(NYSE : AZO) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Bank of America Corporation 
(NYSE : BAC) 19,53 % 20,80 % -  24,80 % 18,80 % - 
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Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires de catégorie B de Berkshire 
Hathaway Inc. 
(NYSE : BRK.B) 

3,71 % 17,29 % -  8,10 % 15,51 % - 

Actions ordinaires de BlackRock, Inc. 
(NYSE : BLK) -0,43 % - -  3,85 % - - 

Actions ordinaires de Blackstone Inc. 
(NYSE : BX) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Bayerische Motoren 
Werke AG 
(XETRA : BMW) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de The Boeing Company 
(NYSE : BA) 14,72 % - -  19,32 % - - 

Actions ordinaires de Booking Holdings Inc. 
(NASDAQ : BKNG) 1,36 % - -  5,72 % - - 

Actions ordinaires de Broadcom Inc. 
(NASDAQ : AVGO) 40,48 % - -  46,52 % - - 

Actions ordinaires de Caterpillar Inc. 
(NYSE : CAT) 49,57 % - -  55,37 % - - 

Actions ordinaires de The Charles Schwab 
Corporation 
(NYSE : SCHW) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de Chevron Corporation 
(NYSE : CVX) 2,95 % - -  7,58 % - - 

Actions ordinaires de Chipotle Mexican Grill, Inc. 
(NYSE : CMG) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Cisco Systems, Inc. 
(NASDAQ : CSCO) 24,66 % 20,20 % -  30,01 % 18,40 % - 

Actions ordinaires de Citigroup Inc. 
(NYSE : C) 58,98 % - -  65,58 % - - 

Actions ordinaires de The Coca-Cola Company 
(NYSE : KO) 8,22 % 5,93 % -  12,95 % 4,44 % - 

Actions ordinaires de catégorie A de Coinbase 
Global Inc. 
(NASDAQ : COIN) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie A de Constellation 
Brands, Inc. 
(NYSE : STZ) 

-40,25 % - -  -37,71 % - - 

Actions ordinaires de Constellation Energy 
Corporation 
(NASDAQ : CEG) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de Costco Wholesale 
Corporation 
(NASDAQ : COST) 

-11,49 % 25,22 % -  -7,84 % 23,28 % - 

Actions ordinaires de catégorie A de CrowdStrike 
Holdings, Inc. 
(NASDAQ : CRWD) 

28,13 % - -  33,02 % - - 

Actions ordinaires de CVS Health Corporation 
(NYSE : CVS) 73,05 % -2,57 % -  80,55 % -4,08 % - 

Actions ordinaires de Deere & Company 
(NYSE : DE) 4,26 % - -  8,73 % - - 
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Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires d’Eli Lilly and Company 
(NYSE : LLY) 31,02 % - -  36,56 % - - 

Actions ordinaires d’Exxon Mobil Corporation 
(NYSE : XOM) 8,28 % - -  13,01 % - - 

Actions ordinaires de Fiserv, Inc. 
(NASDAQ : FISV) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Ford Motor Company 
(NYSE : F) 32,42 % - -  37,93 % - - 

Actions ordinaires de General Electric Company 
(NYSE : GE) 73,77 % - -  81,20 % - - 

Actions ordinaires de GE Vernova Inc. 
(NYSE : GEV) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Gilead Sciences, Inc. 
(NASDAQ : GILD) - - -  - - - 

Actions ordinaires de The Goldman Sachs 
Group, Inc. 
(NYSE : GS) 

46,22 % 39,24 % -  52,33 % 36,97 % - 

Actions ordinaires d’Hermès International 
(EURONEXT : RMS) - - -  - - - 

Actions ordinaires de The Home Depot, Inc. 
(NYSE : HD) -15,17 % 5,39 % -  -11,52 % 3,68 % - 

Actions ordinaires de Honeywell International Inc. 
(NASDAQ : HON) -12,34 % 0,81 % -  -9,05 % -1,04 % - 

Capital-actions d’International Business Machines 
Corporation 
(NYSE : IBM) 

29,27 % 30,31 % -  34,76 % 30,04 % - 

Actions ordinaires d’ING Groep N.V.  
(EURONEXT : INGA) - - -  - - - 

Actions ordinaires d’Intel Corporation 
(NASDAQ : INTC) 72,12 % - -  79,12 % - - 

Actions ordinaires d’Intuitive Surgical, Inc. 
(NASDAQ : ISRG) 1,48 % - -  5,59 % - - 

Actions ordinaires de Johnson & Johnson 
(NYSE : JNJ) 37,73 % - -  43,76 % - - 

Actions ordinaires de JPMorgan Chase & Co. 
(NYSE : JPM) 28,25 % 36,32 % -  33,61 % 34,42 % - 

Actions ordinaires de KKR & Co. Inc. 
(NYSE : KKR) - - -  - - - 

Actions ordinaires de L’Oréal 
(EURONEXT : OR) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Lockheed Martin Corporation 
(NYSE : LMT) - - -  - - - 

Actions ordinaires de lululemon athletica inc. 
(NASDAQ :  LULU) -49,18 % - -  -46,94 % - - 

Actions ordinaires de LVMH Moët Hennessy Louis 
Vuitton 
(EURONEXT : MC) 

- - -  - - - 
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Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires de catégorie A de Mastercard 
Incorporated 
(NYSE : MA) 

1,95 % 18,34 % -  6,26 % 16,50 % - 

Actions ordinaires de McDonald’s Corporation 
(NYSE : MCD) 0,94 % 7,27 % -  5,40 % 5,71 % - 

Actions ordinaires de Mercedes-Benz Group AG 
(XETRA : MBG) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Merck & Co., Inc. 
(NYSE : MRK) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie A de Meta 
Platforms, Inc. 
(NASDAQ : META) 

5,78 % 76,37 % -  10,05 % 73,22 % - 

Actions ordinaires de Micron Technology, Inc. 
(NASDAQ : MU) 218,24 % - -  230,87 % - - 

Actions ordinaires de Microsoft Corporation 
(NASDAQ : MSFT) 8,10 % 27,09 % -  12,44 % 25,10 % - 

Actions ordinaires de Morgan Stanley 
(NYSE : MS) - - -  - - - 

Actions nominatives de Nestlé S.A.  
(SIX : NESN) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Netflix, Inc. 
(NASDAQ : NFLX) -1,62 % 46,58 % -  2,49 % 44,27 % - 

Actions ordinaires de NextEra Energy, Inc. 
(NYSE : NEE) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie B de NIKE, Inc. 
(NYSE : NKE) -19,49 % -17,19 % -  -16,24 % -18,50 % - 

Actions nominatives de Novartis AG 
(SIX : NOVN) - - -  - - - 

Actions B de Novo Nordisk A/S 
(NASDAQ COPENHAGUE : NOVO-B) - - -  - - - 

Actions ordinaires de NVIDIA Corporation 
(NASDAQ : NVDA) 29,91 % 132,86 % -  35,04 % 128,68 % - 

Actions ordinaires d’Occidental Petroleum 
Corporation 
(NYSE : OXY) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires d’Oracle Corporation 
(NYSE : ORCL) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie A de Palantir 
Technologies Inc. 
(NASDAQ : PLTR) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de Palo Alto Networks, Inc. 
(NASDAQ : PANW) -5,33 % - -  -1,45 % - - 

Actions ordinaires de PayPal Holdings, Inc. 
(NASDAQ : PYPL) -35,88 % -6,56 % -  -33,12 % -8,17 % - 

Actions ordinaires de PepsiCo, Inc. 
(NASDAQ : PEP) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Pfizer Inc. 
(NYSE : PFE) -6,24 % -17,67 % -  -2,16 % -18,85 % - 
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Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires de Philip Morris International Inc. 
(NYSE : PM) - - -  - - - 

Actions ordinaires de The Procter & Gamble 
Company 
(NYSE : PG) 

-17,90 % 0,56 % -  -14,24 % -0,77 % - 

Actions ordinaires de QUALCOMM Incorporated 
(NASDAQ : QCOM) 6,36 % - -  10,10 % - - 

Actions ordinaires de catégorie A de Reddit, Inc. 
(NYSE : RDDT) - - -  - - - 

Actions ordinaires de catégorie A de Robinhood 
Markets, Inc. 
(NASDAQ : HOOD) 

- - -  - - - 

Titres de participation sans droit de vote de Roche 
Holding AG 
(SIX : ROG) 

- - -  - - - 

Actions ordinaires de RTX Corporation 
(NYSE : RTX) 50,83 % - -  56,43 % - - 

Actions ordinaires de S&P Global Inc. 
(NYSE : SPGI) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Salesforce, Inc. 
(NYSE : CRM) -25,50 % 26,15 % -  -22,38 % 24,09 % - 

Actions ordinaires de Sanofi 
(EURONEXT : SAN) - - -  - - - 

Actions ordinaires de SAP SE 
(XETRA : SAP) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Schneider Electric SE 
(EURONEXT : SU) - - -  - - - 

Actions ordinaires de ServiceNow, Inc. 
(NYSE : NOW) -32,43 % - -  -29,55 % - - 

Actions nominatives ordinaires de Siemens AG 
(XETRA : SIE) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Starbucks Corporation 
(NASDAQ : SBUX) -11,27 % -3,12 % -  -7,37 % -4,65 % - 

Actions ordinaires de catégorie A de Strategy Inc. 
(NASDAQ : MSTR) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Super Micro Computer, Inc. 
(NASDAQ : SMCI) -10,19 % - -  -6,67 % - - 

Actions ordinaires de Tesla, Inc. 
(NASDAQ : TSLA) 4,15 % 53,47 % -  7,87 % 50,24 % - 

Actions ordinaires de Texas Instruments 
Incorporated 
(NASDAQ : TXN) 

-10,83 % - -  -6,87 % - - 

Actions ordinaires de Thermo Fisher Scientific, Inc. 
(NYSE : TMO) 4,48 % - -  8,98 % - - 

Actions ordinaires de The TJX Companies, Inc. 
(NYSE : TJX) - - -  - - - 

Actions ordinaires de TotalEnergies SE 
(EURONEXT : TTE) - - -  - - - 
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Actions sous-jacentes et 
Rendement des actions 

sous-jacentes  Rendement des CCAE 

symbole connexe 1 an 3 ans 5 ans  1 an 3 ans 5 ans 

Actions ordinaires de Uber Technologies, Inc. 
(NYSE : UBER) 26,69 % - -  31,82 % - - 

Actions nominatives d’UBS Group AG (SIX : 
(SIX : UBSG) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Union Pacific Corporation 
(NYSE : UNP) - - -  - - - 

Actions ordinaires de UnitedHealth Group 
Incorporated 
(NYSE : UNH) 

-37,61 % -13,10 % -  -34,95 % -14,34 % - 

Actions ordinaires de catégorie B de United Parcel 
Service, Inc. 
(NYSE : UPS) 

-22,01 % -12,98 % -  -18,64 % -14,38 % - 

Actions ordinaires de Verizon Communications Inc. 
(NYSE : VZ) 1,83 % 7,80 % -  6,31 % 6,30 % - 

Actions ordinaires de catégorie A de Visa Inc. 
(NYSE : V) 4,53 % 19,67 % -  8,94 % 17,85 % - 

Actions ordinaires de Walmart Inc. 
(NASDAQ : WMT) 16,39 % 34,29 % -  21,41 % 32,34 % - 

Actions ordinaires de The Walt Disney Company 
(NYSE : DIS) -3,61 % 9,73 % -  0,63 % 7,99 % - 

Actions ordinaires de Waste Management, Inc. 
(NYSE : WM) - - -  - - - 

Actions ordinaires de Wells Fargo & Company 
(NYSE : WFC) - - -  - - - 

 
Si une série de CCAE n’a pas été en circulation pendant l’intégralité d’une période d’investissement, aucune donnée de 
rendement n’est présentée pour cette période à l’égard de cette série de CCAE et des actions sous-jacentes 
correspondantes. 
 

* * * 
 
Le présent rapport de rendement a été préparé, publié et approuvé en date du 12 janvier 2026 
 
par : 
 
La Banque Canadienne Impériale de Commerce 
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